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01 - INTRODUCAO

Atendendo a necessidade do Instituto de Previdéncia quanto a Politica anual de
Investimentos e a Meta Atuarial, enviamos o Relatério de analise da Carteira de investimento,
sobre o desempenho das rentabilidades e os riscos das aplicacoes financeiras do ARRAIAS-
PREV.

Este Relatorio contém uma analise do enquadramento de suas aplicacbes frente a
Resolucdo CMN 3.922/2010, alterada pela Resolugdo CMN 4.695/2018, uma analise sobre
o comportamento mensal das rentabilidades no primeiro trimestre de 2020, uma analise do

retorno da carteira de investimento e uma projecao sobre o cumprimento da Meta Atuarial.

Este Relatodrio servira de base para atender as exigéncias do Art. 3°, V da Portaria Ministerial
519/2011 que traz como obrigatoriedade a emisséo de andlise técnica dos investimentos dos
RPPS pelo menos trimestralmente.

Portaria MPS 519/2011

Art. 3. V — Elaborar relatérios detalhados, no minimo,
trimestralmente, sobre a rentabilidade, os riscos das diversas
modalidades de operacdes realizadas nas aplicagdes dos recursos
dos RPPS e a aderéncia a politica anual de investimentos e suas
revisbes e submeté-las as instancias superiores de deliberacdo e

controle.
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1 — MOVIMENTACAO DA CARTEIRA (EVOLUCAO DO PATRIMONIO)

No segundo trimestre de 2020 a carteira de investimento do ARRAIAS-PREV teve um
crescimento positivo no seu Patriménio Liquido de 48,19% considerando os aportes e

rentabilidades no 2° trimestre de 2020.

MES SALDO INICIAL (A?’E?CTSEO) RESGATES RENT. (R$) | SALDO FINAL
ABRIL R$ 2.475.224,59 R$ 475.669,32 R$ 313.562,35 R$ 6.769,18 R$ 2.644.100,74
MAIO R$ 2.644.100,74 R$ 442.194,22 R$ 454.806,21 R$ 29.580,14 R$ 2.661.068,89
JUNHO R$ 2.661.068,89 R$ 547.229,10 R$ 214.454,71 R$ 25.548,32 R$ 3.019.391,60
TRIMESTRE | R$ 2.475.224,59 R$1.465.092,64 | R$ 982.82327 | R$ 61.897,64 R$ 3.019.391,60

EVOLUGCAO DO PATRIMONIAL 2020

R$3.019.391,60

—
— R$2.644.100,74 — R$2.661.068,89

R$2.037.561,12

JANEIRO FEVEREIRO

2 — DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR ADMINISTRADORES

O ARRAIAS-PREYV aplica todo seu Patrimdnio Liquido na Instituicdo Financeira Banco do
Brasil, obedecendo assim a Resolucao 4.695/2018.

INSTITUICAO FINANCEIRA VALOR APLICADO PERCENTUAL
BANCO DO BRASIL R$ 3.019.391,60 100%
TOTAL R$ 3.019.391,60 100%
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3 - DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR FUNDO DE INVESTIMENTO

Conforme as novas regras do Conselho Monetario Nacional — CMN os RPPS s6 podem
aplicar até 20% do seu Patrimonio Liquido por Fundo de Investimento. De acordo com
essa nova regra da Resolucéo 4.695/2018, a carteira de investimento do ARRAIAS-PREV

esta enquadrada.

Fundo de Investimento Valor Aplicado % DOS ENQUADRADO?
RECURSOS
SETOR PUBLICO AUTOMATICO R$ 370.827,26 12,28% SIM
BB PREV. IMA-B5 TP RF R$  451.974,44 14,97 % SIM
BB PREV. IRF-M TITULOS PUBLICOS | pg 354.568,41 11,74% SIM
BB PREV. IMA-B TITULOS PUBLICOS | R$ 199.278,55 6,60% SIM
BB PREV. IRF-M1 TP RF R$ 261.363,23 8,66% SIM
BB PREV. IMA-B5+ TP R$  167.542,26 5,55% SIM
BB PREV. IDKA 2 TP R$  415.647,39 13,77 % SIM
BB PREV. RF PERFIL R$ 250.883,78 8,31% SIM
BB PREV. IMA-GERAL EX R$  417.745,46 13,84 % SIM
BB RF FLUXO R$ 129.560,82 4,29% SIM

R$ 3.019.391,60
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DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR FUNDO DE

INVESTIMENTO
SETOR PUBLICO

BB RF FLUXO
BB PREV. IMA-GERAL 4% AUT(T\ZA;TICO
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15%

8%

BB PREV. IMA-B5+ TP BB PREV. IMA-B
5% BB PREV. IRF-M1 TP RF TITULOS PUBLICOS

9% 7%

4 — DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR BENCHMARK

BENCHMARK FECHAMENTO 30/6/2020 PERSE;ITT;;I; DA
IRE-M1 R$ 261.363,23 8,66%
IRE-M R$ 354.568,41 11,74%
IRF-M1+ 0,00%
IMALE R$ 199.278,55 6,60%
o R$ 451.974,44 14,97%
IMA-B5+ R$ 167.542,26 5,55%
IDKA RS 415.647,39 13,77%
CDI RS 751.271,86 24,88%
IMA-GERAL RS 417.745,46 13,84%
e 0,00%
IBOVESPA 0,00%
TOTAL R$  3.019.391,60 100,00%
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5- DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR SEGMENTO
SEGMENTO VALOR APLICADO o D
CARTEIRA
R$ 3.019.391,60
Renda Fixa 100%
0%
Renda variavel -
Investimento no Exterior - 0%
TOTAL DA CARTEIRA R$ 3.019.391,60 100%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR SEGMENTO

m RENDA FIXA

B RENDA VARIAVEL

INVESTIM

ENTO NO EXTERIOR

6 — ENQUADRAMENTO DE ACORDO COM A RESOLUCAO 3.922/2010

LIMITES % DA CARTEIRA
SEGMENTO | DISPOSITIVO | RESOLUCAO 1153?&111\13121\?1?0 POR
3922/2010 ENQUADRAMENTO
F.I Refer. 100% em | Artigo 7", Inciso . .
. I Alinea " b " 100,00% R$ 2.268.119,74 75,12%
F.I referenciado em o o
T At 7° IV, a 40,00% R$  751.271,86 24,88%
TOTAL CARTEIRA R$ 3.019.391,60 100,00%
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7 — RENTABILIDADE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO

7.1 — Rentabilidade Trimestral

ATUARIAL
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No 2° trimestre de 2020 o ARRAIAS-PREV alcancou uma rentabilidade de 2,21%
enquanto a META ATUARIAL foi de 1,01%, ou seja, no final do segundo trimestre a

carteira de investimento alcan¢cou uma rentabilidade de 219,18% de ganhos sobre a META

ATUARIAL.
R GANHO SOBRE
MES RENTABILIDADE META ATUARIAL A META
ABRIL R$  6.769,18 R$ 449497 150,59%
MAIO R$ 29.580,14 R$ 2.661,07 1111,59%
JUNHO R$ 25.548,32 R$ 22.343,50 114,34%
ACUMULADA R$ 61.897,64 R$ 29.499,54 209,83%
MES ABRIL MAIO JUNHO 2° TRIMESTRE
CARTEIRA 0,26% 1,11% 0,85% 2,21%
CDI 0,28% 0,24% 0,21% 0,73%

META

ATUARIAL

1,20%
1,00%

COMPARATIVO DE RENTABILIDADE

I 0,80%
= %
E 0,60%
§ 0,40%
g 0,20% —i— e
0,00%
ABRIL MAIO JUNHO
—&— CARTEIRA 0,26% 1,11% 0,85%
—&—CDI 0,28% 0,24% 0,21%
META ATUARIAL 0,17% 0,10% 0,74%
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7.2 - RENTABILIDADE ACUMULADA

No acumulado de 2020 a carteira de investimento do ARRAIAS-PREV apresenta uma
rentabilidade de 1,49% a.a., enquanto o principal indicador de desempenho do mercado

CDI, obteve um rendimento acumulado de 1,74%.

GANHO SOBRE
ANO RENTABILIDADE META ATUARIAL A META
2020 R$ 42.500,84 R$ 76.510,51 55,55%

RENTABILIDADE X META ATUARIAL

R$100.000,00

R$80.000,00

R$60.000,00

R$40.000,00

R$20.000,00

RS-
JANEIRO FEVEREIRO MARCO ABRIL MAIO JUNHO  ACUMULADO

R$(20.000,00) 2020
R$(40.000,00)

R$(60.000,00)

RENTABILIDADE RS META ATUARIAL RS

Em relacdo a Meta Atuarial acumulada em 2020 a rentabilidade da Carteira de
Investimento do ARRAIAS-PREV apresentou um ganho de 55,55% sobre a META
ATUARIAL.
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COMPARATIVO DE RENTABILIDADE
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8 — ANALISE MACROECONOMICA

8.1 - TITULOS PUBLICOS

Titulos publicos encerram primeira metade de 2020 com rentabilidade
positiva

Apesar da queda nos precos dos ativos no inicio da crise, os titulos publicos fecharam
a primeira metade do ano com rentabilidade positiva. De acordo com nosso Boletim de
Renda Fixa, o maior retorno ficou com as NTN-Bs de até cinco anos, representadas
pelo IMA-B-5, com 3,17%. O IMA-Geral, que reflete todos os titulos publicos, somou

1,87% no periodo.

Os titulos com vencimento acima de cinco anos e indexados ao IPCA, representados
pelo IMA-B 5+, chegaram a ter ganho de quase 6% entre abril e junho, mas encerraram
0 semestre com perda de 5,26%."0 baixo desempenho dos papéis com prazos maiores

reflete a incerteza dos investidores em relacdo ao ambiente econémico de longo prazo".
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Os papéis pré-fixados também tiveram resultados positivos. O IRF-M, composto
por LTNs e NTN-Fs, fechou o semestre com 4,86%. O subindice com papéis de prazo
maior que um ano, IRF-M 1+, rendeu 6,03% e o IRFM-1, com papéis com prazo inferior a

um ano, fechou o periodo em 2,60%.

Fonte — ANBIMA — www.anbima.com.br

8.2 -TAXA SELIC

Copom reduz taxa Selic para 2,25% ao ano

A deciséo era esperada por analistas financeiros. Segundo a pesquisa Focus do BC dessa
semana, a maior parte dos agentes econdmicos aguardava uma reducdo dos juros

basicos para o patamar de 2,25%.

Em comunicado, o BC informou que a reducao dos juros decidida nas ultimas reunides &
compativel com os impactos econémicos da pandemia do novo coronavirus e que, para

as proximas reunides, podera haver um "ajuste residual" no estimulo monetario.

No entanto, a manutencao da taxa em patamares reduzidos, no médio prazo, vai depender
da trajetoria dos gastos do governo no ano que vem, tendo em vista os altos investimentos

em recursos para conter os efeitos da pandemia.

"O Copom entende que, neste momento, a conjuntura econdémica continua a prescrever
estimulo monetério extraordinariamente elevado, mas reconhece que 0 espaco
remanescente para utilizacdo da politica monetéria € incerto e deve ser pequeno. O comité
avalia que a trajetoria fiscal ao longo do pré6ximo ano, assim como a percepgao sobre sua
sustentabilidade, sdo decisivas para determinar o prolongamento do estimulo”, afirmou o

BC, em nota a imprensa.
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Com a decisédo desta quarta-feira (17), a Selic esta no menor nivel desde o inicio da série
historica do Banco Central, em 1986. De outubro de 2012 a abril de 2013, a taxa foi
mantida em 7,25% ao ano e passou a ser reajustada gradualmente até alcancar 14,25%
ao ano em julho de 2015. Em outubro de 2016, o Copom voltou a reduzir os juros basicos
da economia até que a taxa chegasse a 6,5% ao ano em marco de 2018, s6 voltando a

ser reduzida em julho de 2019.

Fonte — ANGENCIA BRAIL - https://agenciabrasil.ebc.com.br/

8.3 - IBOVESPA X DOLAR

Ibovespa termina 0 semestre com queda de 17,8%, mas tem melhor timestre desde 2003;
dolar sobe 35,6% no ano

O Ibovespa fechou em queda de 17,8% em um semestre historico, marcado pela ecloséo do

corona virus, que resultou em nada menos que seis circuit breakers na B3, a maior quantidade
jaregistrada de acionamentos do mecanismo em um Unico ano. Durante a crise de 2008, o circuit

breaker foi acionado cinco vezes.

No mesmo periodo, o dolar disparou 35,6%, maior valorizacdo da moeda dos Estados Unidos

ante o real desde o segundo semestre de 2008, quando o ddlar disparou 60,7%.

Por outro lado, no segundo trimestre a Bolsa subiu 31% — maior alta desde 2003 —, recuperando

boa parte das perdas do semestre, algo que Barbosa atribui a um exagero na queda inicial.

Fonte — INFOMONEY — www.infomoney.com.br
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8.4 — IPCA

Inflacéo medida pelo IPCA sobe 0,26% em junho, um pouco abaixo do esperado pelo
mercado

A inflacio medida pelo indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) foi de 0,26% em
junho na comparacao mensal, informou o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE)

nesta sexta-feira (10).

Na medic&o anterior, houve uma deflagéo de 0,38%. Na comparagdo com junho de 2019, houve
alta de 2,13%. O indicador acumula alta de 0,10% no ano.

A expectativa mediana dos economistas compilada no consenso Bloomberg era de alta de 0,30%

na base de comparacdo mensal e de 2,17% na comparacao anual.

As recomendacdes e as andlises efetuadas seguem as disposicdes estabelecidas na
Resolucdo CMN 3.922/10, alterada pela Resolugcdo CMN 4.695/2018, tendo presente as
condicbes de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo, adequacdo as

obrigacdes previdenciarias e transparéncia.
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